Приложение № 5
к  Регламенту брокерского обслуживания
инвесторов на рынке ценных бумаг 
                                                                                                                                                          «Северный Народный  Банк» (АО) 

Декларация о рисках.
Настоящая Декларация о рисках (далее – Декларация) является неотъемлемой частью Регламента брокерского обслуживания инвесторов на рынке ценных бумаг, заключенного между Банком и Инвестором. 
Настоящая Декларация не раскрывает всех возможных рисков, связанных с совершением сделок на рынке ценных бумаг, однако позволяет Инвестору определить приемлемый уровень данных рисков для себя, реально оценить свои возможности и ответственно подойти к вопросу инвестиций в ценные бумаги. 
	Риск при осуществлении операций на рынке ценных бумаг - возможность возникновения ситуации, которая может повлечь за собой потери для Инвестора. 
Инвестиции Инвестора в ценные бумаги несут в себе следующие виды риска:

	Ценовой риск - риск потерь от неблагоприятных изменений цен. Может проявляться в неожиданном изменении цен на ценные бумаги, что может повлечь за собой снижение стоимости портфеля Инвестора и, как следствие, снижение доходности операций или даже прямые убытки для Инвестора.
	Риск потери ликвидности - возможность возникновения затруднений при реализации ценных бумаг в определенный момент времени. Данный риск связан с возможностью потерь при реализации ценных бумаг в связи с изменением оценки участниками рынка ценных бумаг их инвестиционных качеств. Данный риск может проявиться, в частности, при необходимости быстрого вывода инвестированных средств с рынка ценных бумаг путем их продажи.
	Риск банкротства эмитента заключается в возможности возникновения ситуации неплатежеспособности эмитента ценной бумаги, что может привести к резкому падению ее цены (вплоть до полной потери ликвидности в случае с акциями), или невозможности погасить ее (в случае с долговыми ценными бумагами).
	Риск неправомерных действий в отношении имущества и охраняемых законом прав Инвестора со стороны третьих лиц, включая эмитента, регистратора, депозитария и Торговых систем.
	Валютный риск - риск потерь от неблагоприятных изменений валютных курсов. Характеризуется возможным неблагоприятным изменением курса рубля Российской Федерации по отношению к иностранной валюте, вследствие чего средства Инвестора могут быть подвержены инфляционному воздействию. Данный риск не возникает при осуществлении операций в валюте Российской Федерации. 
	Политический риск – это риск неблагоприятных изменений в политической ситуации в стране. Война, смена руководства страны, принятие законов, негативно влияющих на инвестиционный климат, - все эти факторы могут повлиять на стоимость ценных бумаг или условия выплаты дивидендов.
Экономический риск, риск финансовых потерь со стороны Инвестора, связанный с изменением экономической ситуации в Российской Федерации. Любой участник процесса инвестирования Инвестором средств в ценные бумаги может оказаться в ситуации, когда в силу экономических причин он не сможет надлежащим образом исполнить свои обязательства, связанные с обращением и обслуживанием выпусков ценных бумаг, или иные обязательства, которые могут повлиять на права Инвестора. 
Риск налогового законодательства, риск финансовых потерь со стороны Инвестора, связанный с применением действующего налогового законодательства Российской Федерации, изменением существующего порядка налогообложения операций на финансовых рынках. 
	Отраслевые риски связаны с неблагоприятным функционированием определенной отрасли, что непосредственно сказывается на деятельности занятых в ней компаний, а, значит, и на показателях стоимости выпущенных ими ценных бумаг. Часто негативное состояние такой отрасли передается компаниям из других, зависимых отраслей.
Региональные    риски   связаны   с   неблагоприятным   функционированием определенного   региона   Российской   Федерации, что   непосредственно сказывается на деятельности оперирующих в регионе компаний, а, значит, и на показателях стоимости выпущенных ими ценных бумаг. Часто негативное состояние региона передается компаниям из других, зависимых регионов.
Страновые риски связаны с неблагоприятным функционированием определенной страны, что непосредственно сказывается на деятельности оперирующих в стране компаний, а значит и на показателях стоимости выпущенных ими ценных бумаг.  Часто негативное состояние страны передается компаниям из других, зависимых стран.
Технические риски - при использовании электронных торговых систем, средств связи и средств передачи информации существуют риски нарушения связи, сбоев в работе программ и технических средств, несанкционированного доступа к информации и др.
Операционный (технический, технологический, кадровый) риск - риск прямых или косвенных потерь по причине:
·  неисправностей информационных, электрических и иных систем, несоразмерности (недостаточности) их функциональных возможностей (характеристик), а также их неадекватности из-за ошибок, связанных с несовершенством инфраструктуры рынка ценных бумаг; 
· технологий проведения операций, внутренних порядков и процедур проведения операций и сделок, процедур управления, учета и контроля, в т.ч. их несоответствия характеру и масштабам рынка ценных бумаг, а также несоответствия требованиям законодательства Российской Федерации;
· действий (бездействия) персонала и сторонних лиц;
· воздействия внешних событий, включая усиление процедур контроля на стороне банков, депозитариев, клиринговых организации и организаторов торгов США, Европы и иных государств на предмет применимости иностранных экономических санкций к совершаемым российскими банками операциям с денежными средствами и ценными бумагами.  

Риск, связанный с отсутствием отдельного учета имущества Инвестора, предоставленного в качестве обеспечения, и обязательств участника клиринга, возникших из договоров, заключенных за счет Инвестора. Инвестор вправе по письменному заявлению потребовать от Банка за счет Инвестора открытия в другой кредитной организации отдельного специального торгового счета для учета его имущества, переданного Банку в качестве обеспечения, и исполнения обязательств участника клиринга, допущенных к клирингу и возникших из договоров, заключенных за счет такого Инвестора. При отсутствии указанного отдельного специального торгового счета участника клиринга имущество Инвестора, предоставленного в качестве обеспечения, и обязательства участника клиринга, возникшие из договоров, заключенных за счет Инвестора, учитывается совместно с имуществом других Инвесторов Банка и обязательствами участника клиринга, возникшими из договоров, заключенных за счет других Инвесторов Банка.

Риск проведения электронных операций это риск потерь, возникающих в связи с использованием конкретной электронной торговой системы. Операции (сделки), производимые через ту или иную электронную торговую систему, могут отличаться не только от операций, осуществляемых традиционными методами (т.е. при наличии непосредственного контакта между продавцом и покупателем, Инвестором и его Банком), но и от операций, производимых через другие электронные торговые системы. В случае осуществления Инвестором тех или иных сделок через какую-либо электронную торговую систему Инвестор будет подвергаться рискам, связанным с работой такой системы, включая ее программные и аппаратные средства. Результатом любого сбоя в работе электронной системы, может стать некорректное выполнение каких-либо приказов Инвестора или их невыполнение вообще. 

Риск осуществления электронного документооборота, связанный с возможностью потерь при обмене сообщениями между Банком и Инвестором посредством электронных файлов с использованием систем электронной почты.  Использование незащищенных каналов связи, таких как  электронная почта, может привести к несанкционированному доступу третьих лиц к получаемой/передаваемой информации, в связи с чем, режим конфиденциальности, передаваемой/получаемой информации может быть нарушен. Данные обстоятельства могут привести к возникновению у Инвестора убытков, связанных с неправомерным использованием третьими лицами полученной информации о сделках, проводимых Инвестором операциях и сведений об Инвесторе и его активах. 

Риск взимания комиссионных и других сборов, риск финансовых потерь со стороны Инвестора, связанный с полной или частичной неосведомленностью Инвестора об издержках, связанных с осуществлением операций с ценными бумагами. Перед началом проведения тех или иных операций Инвестор должен принять все необходимые меры для получения четкого представление обо всех комиссионных и иных сборах, которые будут взиматься с Инвестора. Размеры таких сборов могут вычитаться из чистой прибыли Инвестора (при наличии таковой) или увеличивать расходы Инвестора. 

Риск недостижения инвестиционных целей это риск потерь, возникающих в связи с недостижением Инвестора своих инвестиционных целей. Нет никакой гарантии в том, что сохранение и увеличение капитала, которого Инвестор хочет добиться, будет достигнуто. Инвестор может потерять часть или весь капитал, вложенный в ценные бумаги. Инвестор полностью отдает себе отчет о рисках по смыслу настоящего пункта, самостоятельно осуществляет выбор Поручения на совершение операций с ценными бумагами и его параметров, наилучшим образом отвечающих его целям и задачам инвестирования, и самостоятельно несет ответственность за свой выбор.  

Системные риски. Применительно к иностранным ценным бумагам, в том числе ценным бумагам иностранных эмитентов, системные риски, свойственные российскому фондовому рынку дополняются аналогичными системными рисками, свойственными стране, где выпущены или обращаются соответствующие иностранные ценные бумаги. К основным факторам, влияющим на уровень системного риска в целом, относятся политическая ситуация, особенности национального законодательства, валютного регулирования и вероятность их изменения, состояние государственных финансов, наличие и степень развитости финансовой системы страны места нахождения лица, обязанного по иностранной ценной бумаге.  
На уровень системного риска могут оказывать влияние и многие другие факторы, в том числе вероятность введения ограничений на инвестиции в отдельные отрасли экономики или вероятность одномоментной девальвации национальной валюты. Общепринятой интегральной оценкой системного риска инвестиций в иностранную ценную бумагу является «суверенный рейтинг» в иностранной или национальной валюте, присвоенный стране, в которой зарегистрирован эмитент, международными рейтинговыми агентствами MOODY’S, STANDARD & POOR'S, FITCH IBCA, однако следует иметь в виду, что рейтинги являются лишь ориентирами и могут в конкретный момент не соответствовать реальной ситуации.  
В случае совершения сделок с иностранными депозитарными расписками помимо рисков, связанных с эмитентом самих расписок, необходимо учитывать и риски, связанные с эмитентом представляемых данными расписками иностранных ценных бумаг.  

Правовые риски (риск действующего законодательства и законодательных изменений). 
Риск потерь от вложений в ценные бумаги, связанный с применением действующего законодательства Российской Федерации, появлением новых и/или изменением существующих законодательных и нормативных актов Российской Федерации. Правовой риск включает также возможность потерь от отсутствия нормативно-правовых актов, регулирующих деятельность на финансовых рынках или в каком-либо секторе финансового рынка. При приобретении иностранных ценных бумаг необходимо отдавать себе отчет в том, что они не всегда являются аналогами российских, предоставляемые по ним права и правила их осуществления могут существенно отличаться.  

Раскрытие информации. Российское законодательство допускает раскрытие информации в отношении иностранных ценных бумаг по правилам, действующим за рубежом, и на английском языке. Необходимо оценить свою готовность анализировать информацию на английском языке, а также отличия между принятыми в Российской Федерации правилами финансовой отчетности, Международными стандартами финансовой отчетности или правилами финансовой отчетности, по которым публикуется информация эмитентом.  Всегда необходимо учитывать вероятность ошибок переводчика, в том числе связанных с возможным различным переводом одних и тех же иностранных слов, и фраз или отсутствием общепринятого русского эквивалента. 

Риск инвестирования в иностранные ценные бумаги, в том числе, не квалифицированные в качестве ценных бумаг, несет в себе риск неполучения ожидаемого дохода, потери части или даже всех инвестированных средств. Величина риска, принимаемого на себя при инвестировании, определяется возможными неблагоприятными изменениями многих параметров, не все из которых поддаются прогнозированию. 

      Риски, связанные с совмещением Банком различных видов профессиональной деятельности, профессиональной деятельности с иными видами деятельности.  
Банк доводит до сведения всех Инвесторов информацию о том, что, имея соответствующие лицензии, совмещает несколько видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг: брокерскую, дилерскую и депозитарную деятельность. 
Под рисками совмещения различных видов профессиональной деятельности на рынке ценных бумаг, в целях настоящего документа, понимается возможность нанесения ущерба Инвестору вследствие:  
•	неправомерного использования работниками Банка, осуществляющими профессиональную деятельность на рынке ценных бумаг, конфиденциальной информации при проведении операций (сделок) на рынке ценных бумаг;  
•	возникновения конфликта интересов, а именно, нарушения принципа приоритетности интересов Клиента, перед интересами Банка, которые могут привести в результате действий (бездействия) Банка и его работников к убыткам и/или неблагоприятным последствиям для Клиента; 
•	неправомерного и/или ненадлежащего использования инсайдерской информации, полученной в связи с осуществлением профессиональной деятельности; 
•	противоправного распоряжения работниками Банка ценными бумагами и денежными средствами Клиента;  
•	осуществления работниками Банка противоправных действий, связанных с хранением и/или учетом прав на ценные бумаги Клиента;  
•	необеспечения (ненадлежащего обеспечение) прав по ценным бумагам Клиента; 
•	несвоевременного (ненадлежащего исполнения) сделок при совмещении брокерской и депозитарной деятельности; 
•	недостаточно полного раскрытия информации в связи с осуществлением профессиональной деятельности.  
При совмещении профессиональной деятельности с деятельностью кредитной организации, возникает риск нанесения ущерба Инвестору при отзыве лицензии кредитной организации, который влечет за собой аннулирование лицензии профессионального участника.  
При совмещении нескольких видов профессиональной деятельности или профессиональной деятельности с иными видами деятельности, существует риск возникновения недостаточности капитала для исполнения всех обязательств по возврату финансовых активов.   

Учитывая вышеизложенное, рекомендуем Инвесторам внимательно рассмотреть вопрос о том, являются ли риски, возникающие при проведении соответствующих операций, приемлемыми для Инвестора с учетом инвестиционных целей и финансовых возможностей. Данная Декларация не имеет своей целью заставить Инвестора отказаться от осуществления операций на финансовом рынке в России, а лишь призвано помочь понять риски этого вида бизнеса, определить их приемлемость, реально оценить свои финансовые цели и возможности и ответственно подойти к решению вопроса о выборе инвестиционной стратегии. 
Также, считаем необходимым отметить, что «Северный Народный Банк» (АО) является членом саморегулируемой организации «Национальная финансовая ассоциация» (СРО НФА).

«Я ознакомлен (-а) с настоящей Декларацией о рисках. Подтверждаю, что предлагаемая услуга по брокерскому обслуживанию на рынке ценных бумаг подразумевает совершение сделок купли/продажи ценных бумаг, обращающихся на ПАО «Московская Биржа» за счет и по поручению Инвестора с оплатой комиссионного вознаграждения в соответствии с тарифами Банка, действующими на дату совершения операции. Я подтверждаю, что уведомлен (-а) о том, что денежные средства, направленные на покупку ценных бумаг по Договору на брокерское обслуживание не застрахованы в соответствии с Федеральным законом «О страховании вкладов физических лиц в банках Российской Федерации».
Подтверждаю свое согласие принять на себя вышеизложенные риски».




Подпись  ____________/ ____________/			
« ___ » _______________ 20___г.
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